FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

Representacion del Plan de Altadis

Asistentes

D. Antonio Mufioz Garcfa, Presidente

D. Jorge Camarero Siguenza, Secretario Promotor
Da. Elena Gonzélez Diaz-Aguado, vocal Promotor

D. Manuel Ruidiaz Hernaez, Presidente

D. Raul Tomé Hernandez, vocal Participe

Diia. Dona Ana Sheila Mateos Canelo, vocal Participe
D. Juan José Montesinos Serra, vocal Participe

D. Juan Carlos Delgado Ulecia, vocal Participe

D. Raul Tomé Hernéandez, vocal Participe

Delegacion de Voto

D. Manuel Sandoval Pérez, vocal Promotor
Delega en D2, Elena Gonzalez Diaz-Aguado,

Representacidén del Plan de Logista

Asistentes

D. Félix Garcfa Martinez, vocal Participe

D. Jests San José Lobo, vocal Participe

D. Eduardo Alvarez Moreno, vocal Promotor

Representacién Entidad Gestora

D. Juan Manuel Mier

En Madrid, siendo las 11:00 horas del dia
25 de octubre de 2022, en la sede social
del fondo, habiendo sido convocada en
tiempo y forma conforme a2 las
prescripciones contenidas en las Normas
de Funcionamiento del Fondo de
Pensiones, y con la asistencia de las
personas resefiadas al margen, se retine
la Comisién de Control de Fondpostal
Pensiones VI, Fondo de Pensiones,
actuando como Presidente y Secretario,
de la misma, respectivamente, D. Antonio
Mufioz Garcia y D. D. Jorge Camarero
Siguenza

La presente reunién ha sido convocada y, respecto de los membros que no pueden
asistir presencialmente, se celebra mediante videoconferéncia, de conformidad con lo
dispuesto en el parrafo segundo del articulo 63.1 del Reglamento del Plan de

Pensiones.

Seguidamente y en cumplimiento de lo preceptuado por el

precepto citado, el

Presidente de la Comisién confirma Ia asistencia de las personas relacionadas al
principio de la presente acta y acredita la personalidad de todos los asistentes.

Constituida debidamente la Comisidn de Control del Plan y Fondo de Pensiones y
constatada que las delegaciones de voto para esta reunion también han sido efectuadas
y remitidas en debida forma, el Presidente procede a dar comienzo a la reunién previa

aceptacion del Orden del Dia por todos los asistentes a la misma.

Como consecuencia de |o tratado en la presente reunién, una vez debatidas cua
planteadas sin que ningln asistente sg

Cuestiones y aclaraciones han sido

-
ntas
icite

constancia expresa en acta de sy intervencion, y discutidos suficientemente los ajuntos

Incluidos en el Orden del Dia, se adoptan, por unanimidad, los siguientes acuerdo
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1. Lecturay aprobacién, en su caso, del acta de la sesién anterior.
Se aprueba el acta correspondiente a la sesién del 27 de septiembre de 2022.

2. Informes y Propuestas de los Analistas de Inversiones de Ia Entidad
Gestora. Acuerdos en materia de Inversion.

En cuanto a la situacién del Fondo, los analistas informan que la rentabilidad
acumulada desde el inicio del €jercicio hasta el 30/09/2022 ha sido del -10,20 por
ciento. La distribucién de activos es la siguiente: Renta fija 67,40 por ciento, renta
variable 15,53 por ciento. Situdndose la TIR en un 3,80 por ciento. -

ANALISIS MACRO

La crisis energética en Europa, la politica de Covid cero en China, la respuesta agresiva
de los bancos centrales a Ia elevada inflacién y el anuncio del Reino Unido de la mayor

Castigadas y llegaba a caer a minimos de 1,035, aunque recuperaba niveles de 1,117 (-
3,9%) tras el anuncio de compras de deuda del Banco de Inglaterra para estabilizar el
mercado. También destaca la intervencion del Banco de Japdn, por primera vez desde
1998, para frenar la caida del yen (-4,2%). En cuanto al euro, que alcanzaba minimos
de 20 afios por debajo de 0,96, termina con un retroceso del 2,5% a 0,9802. Y entre
las emergentes, el yuan se deprecia un 3,2%, con las autoridades intentando estabilizar
Su cotizacién, mientras que el peso mexicano apenas cede (-0,1%). El riesgo recesivo

se ha dejado sentir en el precio de las materias Primas, con caidas generalizadas. El

Se confirma la caida del 0,6% (t/t anualizada) del PIB de EE.UU. en el 2T, cerrando el e
primer semestre del afio con una recesion técnica. Con respecto al 3T, los datos dg/
actividad real de agosto mostraban sefiales mixtas, con la produccién industrial caye

un 0,2% m/m, mientras que las ventas minoristas sorprendian al alza (0,3%\m/m)¢ En

cuanto a los indicadores de confianza del mes de septiembre, el PMI de servicios se
comportaba mejor de lo esperado (subiendo 5,5 puntos hasta 49,2), aunque t(‘gdavfa se
€ncuentra en terreno de contraccién. En cuanto a la eurozona, ligera revisién al alza del

PIB para el 2T (dos décimas) hasta el 0,8% t/t, donde destaca también Ia fuerte

revision al alza de la economia espafiola (que pasa del 1,1% al 1,5%). Con respecto al

3T, los datos de produccién industrial y ventas minoristas de julio (-2,3% y 0,3%,
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respectivamente) ofrecian ‘sefiales mixtas en cuanto al estado de la economia a
comienzos del periodo. Sin embargo, los indicadores de confianza de septiembre, tanto
el PMI compuesto (48,2), como el indice de Sentimiento Econdémico de Ia Comisién
Europea (93,7), auguran una caida de la actividad en el trimestre. En China, los
indicadores de demanda doméstica sorprendian al alza en agosto, mientras que el PMI

Tras el mal dato de inflacién de agosto, la Fed actud segiin lo esperado e incrementd
los tipos de interés en 75pb en su reunidn de septiembre, dejando el rango alto de los
Fed Funds en 3,25%. También se hicieron publicas las nuevas previsiones
macroecondmicas, en las que destaca Ia prevision de los tipos de interés para 2022 y
2023, en 4,4% vy 4,6% respectivamente (en linea con las declaraciones de Powell a
favor de mantener la politica monetaria en terreno restrictivo durante un tiempo). El
BCE, por su parte, sorprendid con una subida de 75pb en sus tres tipos de interds
oficiales, dejando la tasa de deposito en 0,75%, y anuncié que la cuantia de las
proximas subidas vendria determinada por los datos de inflacién (con el objetivo de
ganar mas flexibilidad). Por su parte, el Banco de Inglaterra aumentd los tipos de
interés en 50pb en una reunién donde el consejo se mostré dividido. A finales de mes
ha tenido que intervenir el mercado de bonos para frenar la depreciacion de la divisa
tras el anuncio de un programa fiscal que podria comprometer las finanzas publicas. El
resto de bancos centrales también acometieron subidas de tipos, excepto Japdn, que
mantuvo su politica monetaria en zona expansiva y Turquia, que sorprendia al mercado
bajando cien puntos basicos, con una inflacién en el 80%.

RENTA FIJA

La subida agresiva y sincronizada de tipos oficiales a nivel global, no vista en 50 afos, y
la preocupacion por la inflacién y las finanzas publicas como consecuencia de los planes
de estimulo fiscal (especialmente el de Reino Unido) han tenido un fuerte impacto en el
mercado de deuda soberana, mitigado en los Gltimos dias por las compras del Banco de
Inglaterra. En el caso de EE.UU. los tipos a 2 y 10 afios suben 79pb y 64pb a 4,28% y
3,83%, habiendo llegado a invertirse la Curva hasta minimos desde 1982 cercanos 3 -
60pb. En cuanto a Alemania, finaliza con subidas similares en el bono a 2 afios (+56pb
a 1,76%) vy el 10 afios (+57pb a 2,11%), tras haber llegado a aplanarse la curva a
minimos desde 2008 (10,6pp). Este brusco movimiento al alza viene de la mano de los
tipos reales, que en el tramo a 10 afios aumentan 96pb en EE.UU. y 80pb en Alemania,
mientras que las expectativas de inflacidén se moderan 33pb a 2,16% y 23pb a 2,09%
respectivamente. En cuanto a la deuda periférica europea, sigue apoyada por la politica
de reinversiones del BCE, aunque los resultados de las elecciones en Italia han
generado cierto nerviosismo en el mercado, con Bruselas a la espera de las medidas
que tome el nuevo gobierno liderado por la extrema dereya/. Septiembre termina asi
con una ampliacion de las primas de riesgo en Italia (+6pb-a 241pb) y Grecia (+19pb a
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275pb), mientras que bajan 2pb tanto en Portugal a 107pb como en Espafia a 118pb,
con el tipo del bono espafiol a 10 afios subiendo 55pb a 3,29%,

A diferencia de la deuda periférica €uropea, los diferenciales de crédito se han visto
afectados por el aumento de la aversién al riesgo, con el mercado de contado

Centrales y el repunte de rentabilidades de la deuda gubernamental, llegando a
alcanzarse nuevos minimos anuales en algunas de las principales plazas, y con la
mayoria de mercados en bear-market (caida mayor del -20%). El indice mundial ACWI
se anotaba un retroceso del -9,7%, acumulando una caida del -26,7% en el afo, con
emergentes (Asia en particular) a la cola. En este entorno, la volatilidad llegaba a
alcanzar niveles cercanos al 35%, aunque finaliza el periodo en el 32%. Entre los
desarrollados, destaca el peor comportamiento relativo de la bolsa americana y de las-
periféricas (salvo Italia), y el bueno de Reino Unido e Italia (S&P500 -9,3%, Stoxx600 -
6,6%, Topix -6,5%). En emergentes, fuerte retroceso de Asia, presionada por bolsas de
la zona norte (Hong Kong, Corea y Taiwan), mientras que el Sudeste asiatico e India
tuvieron mejor comportamiento. Sin embargo, Latam consigue finalizar el mes cas;
plana (buen comportamiento relativo México y Brasil).

Las dudas sobre el crecimiento contindan reflejdndose en revisiones a la baja de las

cara a 2023-24. Actualmente las cifras de crecimiento de beneficios se sittian en niveles
de 9,3% en EE.UU. y 18,2% en Europa para 2022, 7,3% y 2,9% de cara a 2023, y
8,8% y 5,6% para 2024. Algunas compafifas han comenzado a dar guias mas negativas
de lo esperado por el consenso para los resultados del 3T, apuntando a presién en
margenes por costes, debilidad de Ia demanda, y/o impacto del fortalecimiento del
dolar.

financieras, algunos subsectores de consumo discre ional  americanos, y los
relacionados con materias primas europeos (energia y m




INDICES RENTA VARIABLE

Dia Uit 7dias  MTD YID Uit 12 mes,
135,56 3,13% 3,77% 3,89% -16,18% -8,61%
3.484,5 4,26% 4,68% 501% -18,94% -1 3,65%
7.086,5 2,57% 1,46% 2,79% -4,04% 0,85%
12.670,5 3,78% 4,37% 4,59%  -20,24% -16,40%
6.039,7 4,24% 4,97% 4,81% -15,56% -7,33%
7.696,6 3,14% 3,37% 4,48%  -11,67% -12,53%
21.625,6 5,13% 7,67% 6,98% -30,11% -27,20%

3.790,9 3,06% 3,94% 5,73%  -20,46% -12,99%
1.713,1 2,98% 2,91% 5,37%  -21,94% -14,43%
11.176,4 3,34% 3,20% 5,68%  -28,56% -23,27%
30.316,3 2,80% 4,05% 5,54% -16,57% -11,68%

26.992,2 2,96% 1,58% 4,07%  -6,25%  -6,18%

537,3 0,39%  -3,07%  0,24% -13,63% -12,93%
24,7 500% -0,80%  6,00% -84,71% -85,77%
381,8 0,01% -6,18% .0,88% -23,68% -22,61%
2.244,4 -0,22%  5,16% 6,95% 19,98% 15,08%

| GLoBaL [T 25117 337%  4,49%  559% -22,28% -16,91%

UsA Espaiia  Alemania UK Japdn Valor Dia UR. 7 dias Mes. AfG UL 12 mes.

I Meses 3,35 0,77 0,79 2,62 0,25 Monetario - 1421 0,02%  0,07% 0,04% .0.77% -0,92%

1 Ao, 5 4,14 2,06 162 3,1 -0,14 iGolilemos. ~  678,7 0,70%  2,33% 1,76% -15,31% -15,91%
o B ARDY. 4,17 2,20 1,62 4,18 -0,05 ARE Crédito 16 2121 043%  1,25%  1,42% -13,97% -14,64%
ISeE b Al 3.94 2,47 1.81 4,22 0,04 mF,Crédlw,m’ . 2968 1,13%  0.01%  1,21% -14,41% -14,60%

- 10Afos : 3,1 3,18 1,98 4,01 0,25 RE Emergente HC . 486,3 -1.69%  6,30%  -1,53% 0,03%  3,79%

S 30ARos 3,75 3,66 2,0 4,18 1,35 RE. Emergente 1. 1172,2 0.66%  -2,12%  0,02% -3,12% -4,79%

Ult. 7 dias Mes Alio

Dia

(amEEL 100 163%  4,09%  188% -12,17% -13,88% PR 918 391% 641w 437%  18,03% 1570%
o EuNem | 14394 1,34%  361%  1a2%  095% 1177% | O TI261 154%  597%  394%  5.63% 1 98%
VRN 087 0.29% -2,65% -0.06% 154% 166% L. . Metales 2208 1,48%  3,04%  0,14% -20,84% -15,54%

4 de octubre del 2022




CARTERA

e A 30 de Septiembre de 2022 la rentabilidad neta acumulada es del -10,20 %
e [ porcentaje de Renta Variable de la cartera es de un 15,53 %

* El porcentaje de Renta Fija de la cartera a diversos plazos es de un 67,40%
* El porcentaje de Inversiones Alternativas de la cartera es de un 2,67 %

e Elporcentaje en Activos Monetarios es 6,87 %

* El porcentaje en cuenta corriente es 7,73 %

e LaTIR del Fondo 3,80%

3. Varios

La Comision de Control, por unanimidad, acuerda designar a Marengo Auditores, S.L.,
como auditores de Fondpostal Pensiones VI, Fondo de Pensiones por un periodo de 3
afios

4. Ruegos y Preguntas

Y sin mds asuntos que tratar en este punto del orden del dia, siendo las 11:59 se
levanta la sesién en el lugar y fecha al principio indicados

El Secretario,
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