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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Comisién de Control de
FONDPOSTAL PENSIONES Vi,
FONDO DE PENSIONES:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de perdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo de Pensiones (Gestién de Prevision y
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en Su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Con fecha 15 de
abril de 2009 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2008,
en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondpostal Pensiones VI,
Fondo de Pensiones al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo de Pensiones, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo de Pensiones.

GESCONTROL AUDITORES
Juan Rios Urbaneja
Socio — Auditor de Cuentas

Madrid, 23 de marzo de 2010

Gescontrol Auditores, S. A. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
Reg. Merc. Madrid, Tomo 11.920, Libro 0, Folio 164, Seccion 8, Hoja M-187202, Inscripcion 4 con el n® $0781
Ctra. del Plantic, 35. 28220 Madrid Coédigo de Identificacién Fiscal A-79/220948



FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
e AR W UNRESFONDIENTES AL EJERCICIO.
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
— Ay =L 9 DR DIGIEMBRE DE 2009

Forman una unidad los documentos siguientes:

® Balances de situacion.

® Cuentas de pérdidas Y ganancias.

Estados de cambios en el patrimonio neto.
¢ Estados de flujos de efectivo.

¢ Memoria.
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FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2, 3y 4)

(Cifras en Euros)

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO:

Ingresos de inversiones financieras (Nota 10)
Otros ingresos

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO:
Gastos de inversiones financieras
Otros gastos
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION:
Comisiones de la Entidad Gestora (Nota 9)
Comisiones de la Entidad Depositaria (Nota 7)
Servicios exteriores
Otros gastos
RESULTADO DE ENAJENACION DE INVERSIONES:
Resultado por enajenacion de inversiones financieras (Nota 11)

VARIACION DE VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

DIFERENCIAS DE CAMBIO

RESULTADO DEL EJERCICIO (Nota 3)

2009 2008
6.802.486,07 13.574.640,11
29.068,13 3.673,57
6.831.554,20 13.578.313,68
-2.066,80 -1,27
-21.512,11 -
-23.578,91 1,27
-601.119,54 -590.467,09
-300.559,71 -295.233,53
-225.353,06 -278.054,75
- -81.675,81
-1.127.032,31 -1.245.431,18
1.142.554,58 -2.311.474,68
2.915.613,85 -6.284.021,67
-7,52 1,23
9.739.103,89 3.737.386,11

Las Notas 1 a 12 y su Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas de pérdidas Yy ganancias de los ejercicios 2009 y 2008.
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FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1, 2,3y 4)

(Cifras en Euros)

SALDOS AL INICIO DEL EJERCICIO

ENTRADAS:
Aportaciones:
Aportaciones del promotor
Aportaciones de participes
Aportaciones devueltas

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros planes de pensiones

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Provisién matematica a cargo aseguradores
+ al cierre del gjercicio
-al comienzo del ejercicio

Ingresos propios de los planes
Ofros ingresos de los planes

Resultados del fondo imputados a los planes
Beneficios del fondo imputados a los planes

SALIDAS:

Prestaciones, liquidez y movilizacion de derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros planes de pensiones

Gastos por garantias externas
Primas de seguro

Gastos propios del Plan
Gastos comisién de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Otros gastos del Plan

SALDOS AL FINAL DEL EJERCICIO

2009

2008

413.198.972,62

416.976.800,66

15.586.963,68 15.330.177,54
3.195.370,40 3.205.563,15
-992,39 -
18.781.341,69 18.535.740,69
172.478,44 1.437.676,15
9.283.572,25 9.664.123,74
110.488.039,27 115.039.739,12
-115.039.739,12 -118.946.045,37
~4.551.699,85 -3.906.306,25
4.731.872,40 5.757.817,49
19,36 14.402,89
9.739.103,89 3.737.386,11
33.424.815,78 29.483.023,33
22.964.638,67 27.925.057,61
1.692.067,83 202.664,74

24.656.706,50

28.127.722,35

2.203.686,46 4.435.715,80
728.697,81 678.436,99
22.944,74 18.825,87

- 96,61
19.632,90 53,75
42.577.64 18.976,23

27.631.668,41

33.260.851,37

418.992.119,99

413.198.972,62

Las Notas 1 a 12 y el Anexo ! descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de los estados de cambios en el patrimonio neto de los ejercicios 2009 y 2008.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

E

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1,2,3y4)

(CHras en Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado de! ejercicio

2. Ajustes del resultado

Comisiones de la entidad gestora (+)

Resultados por bajas y enajenacién de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
3. Camblos en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Otros activos y pasivos (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+- 1 +/-2 +/- 3+/- 4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depdsitos bancarios

7.Cobros por desinversiones {+)

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depésitos bancarios

Derivados

8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversién (7 -6)

C) FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Aportaciones, prestaclones, movilizaclones

Aportaciones (+)

Prestaciones (-)

Movilizaciones (+/-)

10. Resultados proplos del plan

Gastos propios del plan (-)

Ingresos propios del pian (+)

Otras entradas y salidas (+/-)

11. Flujos de efectivo de las operaclones con participes (+/- 9+/- 10)

C) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5 +/-8 +/- 11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2009 2008
9.739.103,89 3.737.386,11
-10.788.351,28 -4.828.152,98
52.069,12 50.093,78
-1.142.554,58 2.311.474,68
-6.783.743,47 -13.473.741,88

1.483,98 -

7,52 -1.23
-2.915.613,85 6.284.021,67
229.980,60 -221.804,34
166.451,54 -153.436,48
63.529,06 -146.721,43
- 78.353,57
3.842.632,39 13.473.741,88
130.515,27 577.275,92
3.712.117,12 12.896.465,96
3.023.365,60 12.161.170,67

-13.739.688.437,12

-807.369,90
-13.738.881.067,22

13.726.482.909,02

9.462.497,87
13.716.895.912,88

124.498,27

-13.205.528,10

-7.906.572,83
18.781.341,69
-24.656.706,50
-2.031.208,02
8.566.856,00
-42.577,64
19,36
8.609.414,28
660.283,17
-9.521.879,33

74.399.867,55
64.877.988,22

Las Notas 1 a 12 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de los estados de flujos de efectivo de los ejercicios 2009 y 2008.

13.126.491.692,03
6.126.544,41
12.998.154.876,78
122.210.270,84
13.120.186.603,82
1.649.404,17
12.996.008.829,25
122.210.270,84
318.099,56

-6.305.088,21

-12.590.021,31
18.535.740,69
-28.127.722,35
-2.998.039,65
8.981.113,41
-18.976,23
14.402,89
8.985.686,75
-3.608.907,90
2.247.174,56

122.909.956,35
125.157.130,91
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FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(1) Actividad de la Entidad:

FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES (en lo sucesivo, el Fondo), se
constituyé el 17 de diciembre de 1992 y est4 inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones,
con el nimero F-0363.

S El régimen legal del Fondo esta recogido en el Real Decreto 1/2002, de 29 de noviembre, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, modificado por el Real Decreto 1684/2007, de
14 de diciembre, y por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y por el Real Decreto
1299/2009, de 31 de julio y en la demas legislacién aplicable, asi como en los Estatutos del
Fondo.

De acuerdo con dicha normativa, se establecen, entre otras, las siguientes obligaciones:

a) Al menos el 70% del activo del Fondo de Pensiones se invertira en activos financieros,
admitidos a negociacién en mercados regulados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria y en inmuebles.

b) La inversién en titulos o valores emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por ella, no podra exceder del 5% del activo del
Fondo de Pensiones. No obstante, el limite anterior ser4 del 10% por cada entidad
emisora, prestataria o garante, siempre que el Fondo no invierta mas del 40% del activo en
entidades en las que se supere el 5% del activo del Fondo.

c) Los Fondos de Pensiones no podran invertir mas del 5% de su activo en titulos o valores
emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el promotor o promotores de los planes
de empleo en ellos integrados.

d) Lainversién de los Fondos de Pensiones en titulos o valores emitidos o avalados por una
misma entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los titulos o valores
en circulacion de aquélla.

Los limites establecidos en los parrafos anteriores, no seran de aplicacién a los activos
emitidos o avalados por el Estado o sus Organismos Auténomos, Corporaciones Locales o
por Administraciones Publicas equivalentes a Estados pertenecientes a la OCDE, o por las
Instituciones u Organismos Internacionales de los que Espaia sea miembro, y por
aquéllos otros que asi resulte de compromisos internacionales que Espafia puede asumir,
siempre que la inversion en valores de una misma emisién no supere el 10% del saldo
nominal de ésta.
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e) La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios y derechos reales inmobiliarios no podra
exceder del 10% del activo del Fondo de Pensiones. No se podra invertir mas del 5% del
activo del Fondo de Pensiones en un solo inmueble.

f) No se podra invertir mas del 2% del activo del Fondo en valores o instrumentos financieros
no admitidos a cotizacién en mercados regulados o que, estando admitidos, no sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por
una misma entidad.

El Fondo se configura como un Fondo de Empleo, al cual se adheriran exclusivamente Planes
de Pensiones del Sistema de Empleo y es de tipo cerrado.

El objeto social exclusivo del Fondo es instrumentar los Planes de Pensiones que se adhieran
al mismo.

La gestion y administracion del Fondo estan encomendadas a Gestion de Prevision y
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (véase Nota 9), siendo Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. la Entidad Depositaria (véase Nota 7).

La totalidad de los recursos afectos al Fondo pertenecen a los participes y beneficiarios de los
Planes de Pensiones integrados en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2009, los Planes de Pensiones integrados en el Fondo son los
siguientes:

Nombre del Plan Promotor Modalidad

Plan de Pensiones de Empleo de Altadis, S.A. Empleo — Mixto
Altadis, S.A., antes Plan de

Pensiones del Sistema de Empleo

de Tabacalera, S.A. (Plan de

Pensiones de Altadis)

Plan de Pensiones de Empleo de la Compaiiia de Distribucion Integral Empleo — Mixto
Compariia de Distribucién Integral Logista, S.A.

Logista, S.A. (Plan de Pensiones de

Logista)

Los Planes de Pensiones estan sujetos al 31 de diciembre de 2009 a un régimen financiero y
actuarial de capitalizacién individual, y en la modalidad de aportacién definida para todas las
contingencias, con prestacion minima garantizada para las contingencias de Invalidez y
Fallecimiento en activo, los capitales en riesgo correspondientes a dichas prestaciones estan
totalmente asegurados (véase Nota 8).



(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales:
=a=te e rresemacion de las Cuentas Anuales
a) Imagen Fiel -

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Entidad
Gestora, han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con las
disposiciones vigentes, que se derivan del Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de la normativa general relativa a dichas
Entidades, de las disposiciones reguladoras establecidas por la Direcciéon General de Seguros
y Fondos de Pensiones, y, del resto de legislacion y normativa que es de aplicacion. Las
cuentas anuales reflejan la imagen fiel del patrimonio neto, de la situacién financiera, de los
resultados del Fondo y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio.

b) Principios Contables y Normas de Valoracién -

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios

E de valoracién, descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoracién
de caréacter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Juicios y Estimaciones Utilizados -

En las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Entidad Gestora, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A
pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cierre del ejercicio 2009, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan
sujetas a las fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, lo
que puede provocar que el valor liquidativo del Fondo fluctie tanto al alza como a la baja.

d) Comparacién de la Informacién -

El Fondo ha adaptado conveniente la estructura e importes del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y, del estado de
flujos de efectivo del ejercicio precedente, a los efectos de su presentacién en el ejercicio
corriente, con objeto de facilitar la correspondiente comparacion.

e) Agrupacion de Partidas -

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas Yy ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, y del estado de flujos de efectivo, se presentan de
forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Notas de la memoria.

§
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3)

4)

f) Correccion de Errores -

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Aplicacion de Resultados:

Los resultados obtenidos en el ejercicio no son, en ningun caso, objeto de distribucién, sino
que son imputados proporcionalmente a los Planes adscritos al Fondo.

Normas de Registro y Valoracién:

Las normas de registro y valoraciéon mas significativas, aplicadas por el Fondo en la
elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009, segun lo dispuesto en
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, han sido los siguientes:

a) Clasificacion de los Instrumentos Financieros -
a.1) Clasificacion de Activos Financieros:

Los activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, la cuenta abierta en la Entidad
Depositaria, asi como las inversiones del Fondo con un vencimiento inferior a tres
meses.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes,
desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de los epigrafes se
clasifican, a efectos de valoracion, como "Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias":

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital
para el emisor.

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés,
implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

* Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras
Instituciones de Inversién Colectiva.

* Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria".
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o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones
en productos estructurados.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de
capital-riesgo reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes
comrespondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses explicitos de la cartera de inversiones financieras utilizando el tipo de interés
efectivo.

Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que,
por cualquier concepto diferente a los anteriores, ostente el Fondo frente a terceros. La
totalidad de los deudores se clasifican, a afectos de valoracién, como "Préstamos y
partidas a cobrar”.

a.2) Clasificacién de Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en el siguiente
epigrafe del balance de situacion:

Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas
y los importes pendientes de pago por comisiones de gestiéon y depésito. Se clasifican a
efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y Valoracion de Activos y Pasivos Financieros -
b.1) Reconocimiento y Valoracion de Activos Financieros:

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraciéon como "Préstamos y partidas a
cobrar”, y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria", se valoran inicialmente por su
"valor razonable" (que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente,
los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe "Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, y aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio, se
valoran a su valor nominal.

El criterio de valoracion descrito en el parrafo anterior no difiere, de forma significativa y en la
practica, del aplicado por el Fondo anteriormente en virtud de las normas contables antes
vigentes.
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Al 31 de diciembre de 2009, los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como
"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su valor razonable (que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccién). Los costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacién se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su
valor razonable. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera
a lo siguiente:

Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta
de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil
anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el
mercado mas representativo por volumen de negociacion.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en
un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de
que no esté disponible un precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccion. En este caso, se
reflejaran las nuevas condiciones, utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado
activo, se aplicaran técnicas de valoraciéon (precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor
razonable en el momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo,
modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en su caso) que sean de general
aceptacion, y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

Instrumentos de patrimonio no_cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada
momento de la deuda publica, incrementado en una prima o margen determinada en el
momento de la adquisicién de los valores.

Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva: su valor razonable
es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gltimo valor
liguidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un
mercado o sistema multilateral de negociacidn, se valoraran a su valor de cotizacién del
dia de referencia, siempre que sea representativo.
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Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido, o se trate de instrumentos
derivados no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de
negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos.

b.2) Reconocimiento y Valoracién de Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Débitos y partidas a pagar",
se valoran inicialmente por su valor razonable (que, salvo evidencia en contrario, seré el precio
de la transaccién) integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los
intereses devengados en el epigrafe "Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo, y aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los criterios de valoracién descritos en los parrafos precedentes no difieren en la practica de
los aplicados por el Fondo anteriormente, en su caso, por la aplicacién de las normas
contables antes vigentes.

¢) Contabilizacion de Operaciones -
Compraventa de valores al contado:

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan
el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y
operaciones del mercado de divisas, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se
adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras”, segun corresponda, del activo del balance de
situacion, atendiendo a su naturaleza, y el resultado de las operaciones de venta se registra en
el epigrafe "Resultado de enajenacién de inversiones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Compraventa de valores a plazo:

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la
contratacién, y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en
cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros" se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados" del activo
del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

Adquisicion temporal de activos:
Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion,

se registran en el epigrafe "Valores representativos de deuda” del balance de situacién,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.
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Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se
imputan a la cuenta de pérdidas Yy ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor
razonable de instrumentos financieros".

Contratos de futuros, opciones y warrants:

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el
momento de su contratacion, y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato, en cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas/cobradas para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por
su valor razonable en los epigrafes "Derivados" del activo/pasivo del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacién.

En el epigrafe "Deudores varios” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Resultado por enajenacién de inversiones financieras” o "Variacion del valor
razonable de instrumentos financieros", dependiendo de la realizacién o no de la liquidacion
de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios
en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe "Derivados" del activo del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacién.

d) Ingresos y Gastos -

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo,
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por Intereses y Dividendos:

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo,
por aplicacién del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses
correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el momento
efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses se registra en el epigrafe “Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance de situacién.

Los dividendos se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe "Ingresos de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por el Fondo.

Variacion del Valor Razonable en Instrumentos Financieros:

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, se registra en el epigrafe "Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo.

Otros Ingresos y Gastos:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.



|
|

5

-14 -

e) Transacciones en Moneda Extranjera -

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera".

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera, se convierten a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo
de cambio de contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha 0, en su
defecto, del Gitimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, por su importe neto, en el epigrafe "Diferencias
de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Valor Patrimonial del Fondo -
El valor del patrimonio del Fondo, de acuerdo con su Reglamento, se obtiene de deducir a la

suma de todos sus activos, valorados con sujecion a la normativa vigente, los gastos y saldos
exigibles a favor de terceros.

Inversiones Financieras:

La composicion de los saldos de las carteras de inversiones financieras del Fondo al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, es la siguiente:

Euros
2009 2008
Instrumentos de patrimonio 198.428,33 15.574.055,63
Valores representativos de deuda 236.502.746,26 161.474.456,77
Intereses de valores representativos de deuda 3.315.189,94 4.674.021,42
Depésitos y fianzas constituidos 15.385,10 15.385,10
Revalorizacién de inversiones financieras 4.629.570,99 2.207.981,08
Minusvalias de inversiones financieras -699.344 47 -10.944.503,36

243.961.976,15 173.001.396,64
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

Euros
2009 2008
Inferior a 1 afio 91.191.774,00 81.139.102,67
Comprendido entre 1 y 2 afios 16.767.162,27 27.519.790,84
Comprendido entre 2 y 3 afios 94.893.561,19 4.248.355,78
Comprendido entre 3 Y 4 afios 10.407.698,01 8.872.620,85
Comprendido entre 4 y 5 afios 2.059.645,37 11.601.998,01
Superior a 5 afios 21.182.905,42 28.092.588,62

236.502.746,26 161.474.456,77

El estado de la cartera de valores al 31 de diciembre de 2009 se recoge en el Anexo | de la
Memoria.

Gestion del Riesgo:

La gestion de los riesgos financieros del Fondo esta dirigida al establecimiento de mecanismos
necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1684/2007, de 14 de diciembre, en sus articulos 69.5, 70, 72 y 73 establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y que son controlados por la Entidad
Gestora del Fondo (véase Nota 1). Dichos coeficientes mitigan los siguientes riesgos a los que
se expone el Fondo y, que son objeto de seguimiento por parte de la Entidad Gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Dicho riesgo se veria cubierto
con los limites a la inversion y concentracion de riesgos descritos en la Nota 1.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una
reducida dimension y limitado volumen de contratacion, o en instituciones de inversidn
colectiva con liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando Ia
capacidad del Fondo para responder a los requerimientos de sus participes y beneficiarios.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en el valor liquidativo como consecuencia de

movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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* Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de
interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

* Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

* Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que inviete. Adicionalmente, la inversién en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

(6) Situacién Fiscal:

El Fondo se rige por lo dispuesto en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién
de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, que establece:

1. Impuesto sobre el Valor Afadido: Estan exentos de este Impuesto los servicios de gestion
de los fondos de pensiones prestados por sus Entidades Gestoras y Entidades
Depositarias.

2. Impuesto sobre Sociedades: Los fondos de pensiones estan sujetos a dicho impuesto a
tipo cero de gravamen, teniendo en consecuencia derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos del capital mobiliario. Los fondos
de pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

3. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: La
constitucion, disolucién y las modificaciones consistentes en aumentos y disminuciones de
los fondos de pensiones estan exentas de este impuesto.

Dentro del epigrafe "Administraciones Publicas” del activo del balance de situacién, se
presentan las retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, practicadas al Fondo en
las liquidaciones de intereses por los rendimientos de los activos financieros, y que se
encuentran pendientes de devolucion.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios no prescritos legalmente, para todos
los impuestos que le son de aplicacién. No se espera que se devenguen pasivos adicionales
de consideracién, como consecuencia de la revisidn de dichos ejercicios.

|
|
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Bancos e Instituciones de Crédito c/c Vista:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, este epigrafe de los balances de situacién adjuntos
corresponde al saldo de libre disposicidon de la cuenta corriente en Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, los intereses devengados por dicha cuenta corriente
ascendieron a unos importes de 18.609,76 y 99.993,38 euros respectivamente, que se
registran en el epigrafe “Ingresos de inversiones financieras" de las cuentas de pérdidas y
ganancias (Nota 10).

Asimismo, tal como se indica en la Nota 1, la citada entidad financiera realiza las funciones de
depositaria del Fondo, devengandose por el indicado concepto una retribucién del 0,10% anual
sobre el patrimonio custodiado, que se liquida mensualmente. Los importes devengados por
este concepto en los ejercicios 2009 y 2008 ascendieron a 300.559,71 y 295.233,53 euros
respectivamente, figurando registrado en el epigrafe “Comisiones de la Entidad Depositaria” de
las cuentas de pérdidas y ganancias.

Fondos Propios:

La cuenta de posicidon se integra por las aportaciones efectuadas, con deduccién de las
prestaciones concedidas, por la imputacion de los resultados.

Las aportaciones a los Planes de Pensiones que estan integrados en el Fondo al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, bajo el sistema de empleo, seran realizadas con caracter obligatorio
por los promotores y los participes en sus porcentajes correspondientes, pudiendo
adicionalmente realizar los participes aportaciones voluntarias hasta los limites legales
vigentes en cada momento.

Las contingencias cubiertas por los Planes de Pensiones son las de jubilaciéon ordinaria,
prestaciéon equivalente a la jubilacién, invalidez permanente total, absoluta y gran invalidez,
fallecimiento del participe y fallecimiento del beneficiario, estando convenientemente
desarrolladas en sus respectivos Reglamentos. Dichas prestaciones se podran percibir en
forma de capital, renta financiera o asegurada y mixta.

Con fecha de efecto 2 de octubre de 2003, se firmaron dos pélizas de seguros, suscritas por
cada uno de los Planes y el coaseguro formado por BBVA SEGUROS, S.A. de Seguros y
Reaseguros y CAJA DE SEGUROS REUNIDOS, S.A. (CASER) en porcentajes del 65% vy
35%, respectivamente, para el aseguramiento de todas las prestaciones causadas hasta el 31
de diciembre de 2003, en el colectivo existente hasta ese momento de aportacion y prestacion
definida. Asimismo, el Plan de Pensiones de Logista tiene asegurada otra parte de su colectivo
con FIATC, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

Las Provisiones Matematicas constituidas por los aseguradores al 31 de diciembre de 2009,
han sido de 109.569.736,31 y 918.302,96 euros para los Planes de Pensiones de Altadis y de
Logista, respectivamente, y se recogen en el balance de situacidn dentro del epigrafe
"Provisiones en poder de aseguradores”.

Los Planes de Pensiones de Altadis y de Logista tienen aseguradas las contingencias de
muerte e invalidez (véase Nota 1), mediante una pdliza contratada con la Estrella, S.A. de
Seguros y Reaseguros. Las prestaciones en forma de renta asegurada estan aseguradas con
BBVA SEGUROQOS, S.A. de Seguros y Reaseguros.
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Al 31 de diciembre de 2009, el detalle de la cuenta de posicién de los Planes adscritos, una vez
imputados a los mismos los resultados del ejercicio 2009, detallado por Planes, es como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 2008

Entradas -

Aportaciones:
Del promotor
De participes
Aportaciones devueltas

Movilizacion de derechos consolidados

Contratos con aseguradores:
Prestaciones a cargo de aseguradores
Provision matemética a cargo de aseguradores:
+ Al cierre del ejercicio
- Al comienzo del ejercicio

ingresos propios de los planes
Resuitados del Fondo imputados a los Planes:

Beneficios del Fondo imputados a los Planes

Salidas -

Prestaciones:
Prestaciones
Derechos consolidados por enfermedad grave o
desempleo

Movilizacién de derechos consolidados
Primas de seguro
Gastos propios de los Planes:

Gastos Comisién de Control de los Planes
Oftros gastos de los Planes

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Euros

Plan de Pensiones

Altadis

Logista

Total

360.088.311,56

53.110.661,06

413.198.972,62

12.445.028,60 3.141.935,08 15.586.963,68
2.402.578,53 792791,87 3.195.370,40
-342,39 -650,00 -992,39
115.611,33 56.867,11 172.478,44
14.962.876,07 3.990.944,06 18.953.820,13
8.939.740,49 343.831,76 9.283.572,25
109.569.736,31 918.302,96  110.488.039,27
-114.049.815,22 -989.92390 -115.039.739,12
4.459.661,58 272.210,82 4.731.872,40
1,96 17,40 19,36
7.998.469,82 1.740.634,07 9.739.103,89
27.421.009,43 6.003.806,35 33.424.815,78
21.175.903,74 1.788.734,93 22.964.638,67
1.692.067,83 - 1.692.067,83
22.867.971,57 1.788.734,93 24.656.706,50
1.926.283,55 277.402,91 2.203.686,46
498.730,80 229.967,01 728.697,81
11.667,75 11.276,99 22.944,74
16.964,60 2.668,30 19.632,90
28.632,35 13.945,29 42.577,64
25.321.618,27 2.310.050,14 27.631.668,41
362.187.702,72 56.804.417,27  418.992.119,99
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Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de la cuenta de

Saldos al 31 de diciembre de 2007

Entradas -

Aportaciones:
Del promotor
De participes

Movilizacién de derechos consolidados

Contratos con aseguradores:
Prestaciones a cargo de aseguradores
Provisién matemética a cargo de aseguradores:
+ Al cierre del ejercicio
- Al comienzo del ejercicio

Ingresos propios de los pianes

Resultados del Fondo imputados a los Planes:
Beneficios del Fondo imputados a los Planes

Salidas -

Prestaciones:
Prestaciones
Derechos consolidados por enfermedad grave o
desemplec

Movilizacién de derechos consolidados
Primas de seguro
Gastos propios de los Planes:

Gastos Comision de Control de los Planes

Gastos por servicios profesionales
Otros gastos de los Planes

Saidos al 31 de diciembre de 2008

Imputados a los mismos los resultados del ejercicio 20

posicion de los planes adscritos, una vez
08, detallado por planes, es como sigue:

Euros
Plan de Pensiones

Altadis Logista Total
366.022.651,40 50.954.14926 41 6.976.800,66
12.089.643,14 3.240.534,40 156.330.177,54
2.430.543,72 775019,43 3.205.563,15
82.167,77 1.355.508,38 1.437.676,15
14.602.354,63 5.371.062,21 19.973.416,84
9.385.188,01 278.935,73 9.664.123,74
114.049.815,22 989.923,90 115.039.739,12
-117.907.098,98 -1.038.946,39  -118.946.045,37
5.527.904,25 229.913,24 5.757.817,49
14.402, 34 0,55 14.402,89
3.090.709,09 646.677,02 3.737.386,11
23.235.370,31 6.247.653,02 29.483.023,33
25.287.826,45 2.637.231,16 27.925.057,61
160.219,12 42.445,62 202.664,74
25.448.045,57 2.679.676,78 28.127.722 35
3.247.890,13 1.187.825,67 4.435.715,80
464.167,76 214.269,23 678.436,99
9.461,45 9.364,42 18.825,87
96,61 - 96,61
48,63 5,12 53,75
9.606,69 9.369,54 18.976,23
29.169.710,15 4.091.141,22 33.260.851,37

360.088.311,56

53.110.661,06

413.198.972,62
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(10)
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Derivado de la exteriorizacién de los compromisos de jubilacion anticipada, conforme a los
acuerdos adoptados por las Comisiones de Control de los Planes de Pensiones que integran el
Fondo, se produjeron Ios reconocimientos de los Derechos por Servicios Pasados y los Planes
de Reequilibrio de fecha 21 de noviembre de 2001. Las cuantias reconocidas como Derechos
por Servicios Pasados se aportaran al Plan de Pensiones de Altadis y de Logista, mediante un
plan de amortizacién del déficit y tipo de interés del 4,50%, con vencimiento maximo el 31 de
diciembre de 2010.

Para el Plan de Pensiones de Altadis, el importe del déficit a amortizar al 21 de noviembre de
2001 ascendia a 58.686,92 miles de euros. En la misma fecha, el importe del déficit a
amortizar para el Plan de Pensiones de Logista era de 3.491,64 miles de euros.

Comisién de la Entidad Gestora y Honorarios de Auditoria:

Tal como se indica en la Nota 1, Ia gestion del Fondo estd encomendada a Gestién de
Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., que segun estipula el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, percibirda como remuneracion a los servicios
prestados una comisién que no superara el 2% anual sobre el patrimonio del Fondo.

El importe registrado como gasto por este concepto en los ejercicios 2009 y 2008, equivalente
a un 0,2% anual sobre el patrimonio medio del Fondo, ascendié a 601.119,54 y 590.467,09
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, de los citados importes se
encontraban pendientes de pago 52.069,12 y 50.093,78 euros respectivamente, que se
reflejan en el epigrafe "Entidad Gestora" del pasivo de los balances de situacién.

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2009 y 2008
ascienden a 6.605 y 6.500 euros respectivamente, sin incluir el impuesto sobre el valor afnadido
correspondiente.

Ingresos de Inversiones Financieras:

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio 2009 y 2008,
€S Como sigue:

Euros
2009 2008
Intereses de obligaciones y bonos 6.653.228,20 12.486.215,78
Intereses de cuentas corrientes bancarias 18.609,76 99.993,38
Dividendos de acciones y otras participaciones 130.515,27 577.275,92
Otros ingresos financieros 132,84 411.155,03

6.802.486,07 13.574.640,11
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(11) Resultados por Enajenacion de Inversiones Financieras:

Al 31 de diciembre de 2009, los “Resultados por enajenacion de inversiones financieras" de la
cuenta de pérdidas y ganancias que reflejan un beneficio neto de 1.142.554 58 euros,
corresponde a los beneficios y pérdidas realizadas segun el detalle siguiente:

Euros
Beneficios Pérdidas
Por venta de valores de renta variable nacional 74.660,16 128.338,52
Por venta y amortizacion de valores de renta fija 868.968,96 11.914,41
Por venta de valores de renta fija extranjera 50.064,46 6.341,94
Por venta de valores de renta variable extranjera 145.737,65 58.888,32
Por operaciones a plazo de valores 541.085,27 457.554,85
Por operaciones con futuros 1.594.676,21 1.469.600,09
3.275.192,71 2.132.638,13

Al 31 de diciembre de 2008, los “Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias que reflejaban un beneficio neto de 2.311.474,67 euros,
correspondian a los beneficios y pérdidas realizadas segun el detalle siguiente:

Euros

Beneficios Pérdidas
Por venta de valores de renta variable nacional 94.510,58 79.408,89
Por venta y amortizacion de valores de renta fija 1.810,19 731.284,48
Por venta de valores de renta fija extranjera 2.157,00 1.837.848,70
Por venta de valores de renta variable extranjera 17.640,25 97.150,19
Por operaciones a plazo de valores 300.561,39 370.157,32
Por operaciones con futuros 1.5668.979,19 1.182.873,91
Por operaciones “forward” 10.045,75 8.455,54

1.995.704,35  4.307.179,03

(12) Acontecimientos Posteriores al Cierre:

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2009 no se ha producido ningun hecho significativo no

descrito en las Notas anteriores.
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ANEXO -1

DETALLE DE INVERSIONES FINANCIERAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
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FONDPOSTAL PENSIONES VI, FONDO DE PENSIONES

INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2009
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2009
FONDPOSTAL PENSIONES VI, F.P.

ENTORNO DE MERCADO

Tras pasar la mayor recesion registrada de las Gltimas décadas en el afio 2008; el afio 2009 se
iniciaba con un deterioro de los indicadores macro, dudas sobre la recuperacion y revision a la
baja de las expectativas de beneficios. Los resultados de las empresas del S&P 500 en el 4T08,
de hecho, arrojaron pérdidas por primera vez en la historia, cerrandose el afio con una caida de
los beneficios del 40%. Ademas, se mantenia el flujo de noticias negativas del sector financiero,
los anuncios de recortes de dividendos o los problemas de Europa de Este que podrian afectar a
la banca europea con una fuerte exposicion a este mercado.

Sin embargo, la recuperacion a partir del mes de marzo, tuvo como detonante los comentarios
optimistas sobre el comienzo de afio de algunos de los principales bancos de EE.UU y de
Europa, y, se vio apoyado después por la relajacion cuantitativa de la Fed, la percepcion de un
suelo en la actividad economica y la comunicacion del plan de Geithner de compra de los activos
toxicos de los bancos.

En el segundo semestre del afio 2009 la recuperacion se generalizd en las economias
desarrolladas. A ello contribuy6 la agresividad de las medidas fiscales y monetarias tomadas a
principios de afio asi como la mayor estabilidad de los mercados financieros gracias a las ayudas
publicas y a las fuertes inyecciones de liquidez. Las sefales de recuperacion desde la primavera
y la garantia, tras las reuniones del G20 de abril y septiembre, de que las medidas de estimulo
econémico se iban a mantener durante el tiempo que fuera necesario, han favorecido claramente
a los activos de riesgo.

RENTA FIJA

El margen de maniobra en tipos de interés con el que el BCE iniciaba el afio y las expectativas
de bajada de tipos en esos primeros meses como consecuencia de la fuerte caida del PIB, el
rapido descenso de la inflacion y la desaceleracion del crédito en Ia zona Euro se vieron
reflejados en las rentabilidades de la deuda europea a corto plazo, con una caida del tipo a 2
afios de 62 pb en este primer trimestre hasta niveles del 1,18%. Mientras tanto, en EE.UU.
apenas se movio la rentabilidad del bono americano a 2 afios, con un aumento de 4 pb hasta el
0,81%.

Por tanto, aunque en ambos mercados asistimos a un aumento de la pendiente de las curvas,
que convergen hacia niveles del orden de 180 pb, en EE.UU. la positivizacion ha venido de la
mano de los vencimientos largos, mientras que en la zona Euro las referencias cortas han sido
las protagonistas de este movimiento.

Aunque las rentabilidades de los bonos a 2 afios se movieron en un rango relativamente amplio
a lo largo del segundo semestre, en funcién de los cambios en las expectativas de crecimiento,
inflacion y politica monetaria, cerraron el afio practicamente en los mismos niveles de finales de

junio. Asi, en EE.UU. los tipos suben 3 pb, hasta el 1,14%, mientras que en Alemania bajan 3 pb,
hasta el 1,33%.
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Las fuertes inyecciones de liquidez de los bancos centrales permitieron que los mercados
monetarios continuaran su proceso de normalizacién durante la segunda mitad del afio.

Los bancos centrales, seguian mostrando que su prioridad es conseguir una recuperacion
sostenida de la actividad mientras que consideran que la inflacién no va a ser un problema en
bastante tiempo. Asi, la Fed, aun con una valoracién mas positiva sobre la economia, en la
reunion del mes de noviembre reforzaba el sesgo claramente acomodaticio de su politica
monetaria al especificar las condiciones en las que los tipos oficiales se mantendran en niveles
excepcionalmente bajos (después de mantener durante todo el afio los tipos al 0-0.25%). Por su
parte, aunque el BCE revisaba al alza sus proyecciones de crecimiento en la reunidén de
diciembre, mantenia una considerable cautela y repetia que los tipos actuales siguen siendo
apropiados (después de sucesivas bajadas de tipos, siendo la Ultima en mayo hasta el 1.00%).

La Fed completaba en octubre las compras de 300 mm $ de deuda publica (mientras que
continiia con las compras de activos privados) y adaptaba sus programas de liquidez a las
nuevas condiciones del mercado. Asimismo, anunciaba un calendario, para los primeros meses
de 2010, de finalizacién de otras facilidades de liquidez y de sus programas de apoyo al crédito.
En el caso del BCE, en diciembre tenia lugar su tercera y Ultima subasta de liquidez ilimitada a
12 meses. Ademas, anuncio méas detalles sobre sus estrategias de salida de los programas de
liquidez, mientras que las compras de 60 mm € de bonos garantizados continuaran, como estaba
previsto, hasta junio del 2010

RENTA VARIABLE

Tras el minimo de los Ultimos seis afios alcanzado el 9 de marzo, la menor aversion al riesgo ha
propiciado un importante rebote de la bolsa que, sin embargo, no impedia que el primer trimestre
acabara en negativo, con una caida del 11,3% en dodlares (caida que se reduce a un 7,1% en
euros dada la apreciacion de la divisa norteamericana en los primeros meses del afio).

Continua el rally de las bolsas el resto del afio, acumulando al final del tercer trimestre el indice
mundial en dolares una revalorizacion del 26,2% (20% en euros) acumulado en el afio y
habiendo alcanzado niveles maximos desde principios de octubre del afo pasado, con una
estabilizacion de la volatilidad a niveles del 25%. Detras de este buen comportamiento destacan
las sorpresas positivas en los indicadores economicos y las expectativas de que se van a
mantener las politicas de estimulo econémico.

La renta variable termina el afio con el indice mundial en el 31,5% de revalorizacion en dolares
(27,4% en euros), una de las mayores de las dos Ultimas décadas. El trasfondo macro
relativamente favorable, el limitado riesgo de una retirada prematura de las politicas econdémicas
expansivas y unos resultados empresariales, tanto del 2T09 como del 3T09, mejores de lo
esperado explicarian esta positiva evolucion. La volatilidad (VIX) alcanzé minimos del afio por
debajo del 20% y los volimenes de negociacién fueron en general bajos.

En cuanto a la temporada de resultados; en el 2T se produjo una caida interanual del 18% en los
beneficios de las empresas del S&P 500 (16 pp por encima de lo esperado) y del 26% en las
compaiiias no financieras (5 pp superior a lo previsto) con ahorro de costes de las empresas
pero con ventas débiles; sin embargo, en el 3T09, las sorpresas fueron de nuevo positivas por la
continuidad de los recortes de costes de las empresas, y por el porcentaje alto de comparnias
que batieron las estimaciones de ventas (apoyadas por la demanda de los paises emergentes).
Los beneficios del S&P 500 cayeron en torno a un 2% interanual y cerca del 26% si excluimos el



- 30 -

sector financiero. A pesar de Ia recuperacion de los beneficios de las empresas financieras, los
resultados fueron poco brillantes, ya que decepcionaron los bancos mas comerciales frente a los
mas ligados al mercado. Ello, junto a la quiebra de CIT (principal prestamista de las pequefias y
medianas empresas), la necesidad de ampliar capital para devolver las ayudas publicas y el
riesgo regulatorio han puesto de manifiesto algunos puntos debiles del sector en los ultimos
meses del afio.

Por geografias, lideran las subidas los mercados emergentes, con una revalorizacion del 30% en
délares (27,1% en euros), en linea con el fuerte aumento del precio de las materias primas. Asia,
sin embargo, termina como el peor mercado de este grupo, con un comportamiento mediocre de
China, donde el gobierno ha anunciado medidas para frenar la especulaciéon sobre el suelo. En
cuanto al mundo desarrollado, Europa se situa a la cabeza, con una subida del Euro Stoxx 50 del
23,5% y del Ibex 35 del 22,0%. En EE.UU. el S&P 500 cierra el semestre muy cerca de los
maximos anuales (en 1.115) lo que supone una variacion del 21,3% en dolares (18,6% en
euros). Por Gltimo, Japon exhibe el peor comportamiento en un periodo de cambio de gobierno,
con indefinicion de las politicas presupuestaria y cambiaria, diferencias con el Banco de Japén y
constatacion de la situacion deflacionista de la economia. El indice Nikkei 225 registra asi una
subida de tan s6lo un 5,9% en yenes (y de un 7,3% en euros).

Por sectores, las compafias ciclicas (materiales basicos e industriales) lideran las subidas,
mientras que los sectores de utilities y telecomunicaciones se quedan atras. Financieras, por otra
parte, cierra con una revalorizacion de mas del 20% pero con un comportamiento diferencial
entre el 3T09 y 4T09, siendo en este ultimo periodo el Unico sector con caida de precios.

COMENTARIOS DEL FONDO

FONDPOSTAL PENSIONES VI, F.P., es un Fondo de empleo, en el que se encuentran
integrados los planes de pensiones siguientes:

N°DGS | Denominacion Plan Modalidad Plan | Clase
Plan

N0305 ALTADIS S.A. PPE MX

N1624 LOGISTA PPE A-PD

El Fondo de Pensiones esta catalogado como de Renta Fija Mixta, con un rango de 80%-100%
Renta Fija, y un 0%-20% Renta Variable.

Asi, el Fondo terminé el afio 2009 con una posicion del 99,95% en renta fija y el 0,05% en renta
variable.

Por lo que respecta a la renta fija, durante el afio 2009, se ha ido conformando una cartera de
titulos con inversiones diversificadas, buscando como objetivo Tires atractivas, maxima calidad
crediticia y garantia de los gobiernos, teniendo en cuenta los distintos momentos de mercado.
Hemos ido modulando la Duracion del fondo a lo largo del afio segln expectativas de tipos de
interés y evolucion de los mercados de crédito, terminando el afio con una duracion superior al
afo pasado de 1,31 afios.

Respecto a la gestion de la renta variable del fondo, dado que los primeros meses del afio los
mercados estaban llenos de incertidumbres, volatilidad y presentaban poca visibilidad, se fue







